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Estados Unidos

> La produccién de carne de cerdo crece a un ritmo estable de 3% en 2019, debido a un mayor nimero de animales sacrificados. Las
estimaciones del USDA son de un 4% de crecimiento para este afio impulsado por un mayor hato productivo (6,3 millones de
madres) y la fuerte demanda de carne desde China pese a la guerra comercial.
> Estados Unidos ha disminuido sus importaciones desde el afio anterior. En el primer trimestre del 2019 el impacto lo genera un
menor volumen desde Canadd, decreciendo un -18%. Por otro lado, aumentan las importaciones desde Polonia, sin embargo, no
logra cubrir la baja del primero.
> La baja de las exportaciones para el primer trimestre de 2019 esta explicada por un menor volumen de exportaciones a sus
principales mercados: México, Japdn, Corea del Sur y China (-68 mil toneladas). El esfuerzo de exportacion a otros destinos como:
Canada, Australia, Colombia, Chile, Taiwan y Centroamérica (+30 mil toneladas) no logran compensar la caida de sus principales
mercados.
> Las expectativas del mercado siguen apuntando a las exportaciones para 2019, principalmente por los recientes envios a China. El
margen del productor podria verse beneficiado dado el aumento que tuvieron los futuros de Chicago durante marzo como
consecuencia de las oportunidades en China y las exportaciones en general para los meses siguientes, luego de un 2018
parcialmente con pérdidas.
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Notas
*Proyeccion de margen bruto basado en futuros a 12 meses.
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a marzo 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a febrero 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a febrero 2019.
(4) Partidas arancelarias consideradas; carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- USDA-AMS
- USDA-GATS
- Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT)
- lowa State University
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a marzo 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a marzo 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a marzo 2019.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX), partidas arancelarias asociadas a carne de cerdo y derivados; Importaciones y Exportaciones
detallado
- ESALQ/CEPEA
- Sindicato das Industrias de Produtos Suinos (SIPS)
- Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa); Aves e Suinos.
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>  La produccidn de carne de cerdo muestra un crecimiento de 0,8% para el primer trimestre de 2019. Posiblemente la
situacion de precios bajos y pérdidas del productor durante 2018 ha generado un menor peso al sacrificio.

> Lasexportaciones no crecen en el primer trimestre de 2019 debido a que su principal destino, China, decrece en 24%.
Sin embargo, los envios a Rusia crecen 17 mil toneladas. Los recientes envios a Rusia, luego de que se habilitaran
algunas plantas, y las oportunidades en China generan expectativas para la recuperacion de la industria en Brasil.

> Las mismas expectativas sobre el comercio global podrian hablar de una recuperacion del margen promedio del
productor desde que los precios se han venido estabilizando gradualmente.

Produccion Nacional

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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Meéxico

> Meéxico ha venido experimentando un crecimiento sostenido en la produccién nacional y creciendo sobre
el 7% en el primer trimestre en relacion con el mismo periodo del afio anterior. Esta dindmica de
crecimiento podria estar explicado por un incremento del hato nacional.

> Dado que las fuentes oficiales aiin no muestran datos de comercio internacional al primer trimestre del
afo, mostramos los resultados del afio 2018 cerrado.

> El productor promedio tecnificado se ha mantenido en zona de ganancias principalmente impulsado por
una fuerte demanda interna de carne de cerdo lo que ha permitido ubicar el precio del cerdo en niveles
rentables y costos de produccion estables.

Produccion Nacional Importaciones
150 8,0% 120 12,0%
140
7,0%
10 ° 100 /\/\/\. 10,0%
12 o | 6,0% N\

10 L~ . 80 80% _
5 110 0% 8 =
Q \C G) ~C
< 100 4,0% 2 < 60 6,0% 3
8 4 g 3 2
s 3,0% 8 s <
= ° > = 40 4,0% =

80
2,0%
70 20 2,0%
60 1,0%
50 0,0% - 0,0%
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun jul agosept oct nov dic
19/18 Acum. ====2019 2018 Prom. 16-18 18/17 Acum. ==2018 2017 Prom. 15-17
Exportaciones Margen Bruto
16 14,0% $40,00 $12,00
AT O s1000 3
f=N
_ & $30,00 <
12 7 10,0% 5 $800 =

. . Z $2500 ’ g
£ 10 = s
: 8,0% g o $20,00 $6,00 ]
< 8 S > 5

2 2
I 60% £ S S100 $400 '
= > 5 410,00 g

4,0% = 2
4 & $500 $2,00 =

2 2,0% 5 - ~ - $-

R 0,0% BERESREEEES R ERES2REEES SR ERE52REH SRR
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic Margen Bruto (MX$/Kgpy) == Precio Cerdo MX (MX$/Kgpv)
18/17 Acum. ===2018 2017 Prom. 15-17 — Costo Total (MX$/Kgpv)
Notas

(1) Produccidn nacional, miles de toneladas, actualizado a marzo 2019

(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a diciembre 2018.

(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a diciembre 2018.

(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.

Fuentes

- SIAP-SAGARPA

- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)
- Confederacién Mexicana de Porcicultores
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>  La produccion de carne de cerdo ha sido favorable creciendo 12% a marzo de 2019. Esto se explica por un mayor
nimero de cabezas y mayores pesos al sacrificio que, en combinacién con importaciones altas, sugieren un
incremento en el consumo aparente.
> Las importaciones han crecido mas de 40% en el trimestre principalmente por las importaciones desde Estados
Unidos. Posiblemente la situacion de precios de Estados Unidos ha permitido a Colombia importar mercancias a un
costo menor frente al producto nacional. Este comportamiento se ha venido acentuando en gran parte desde
mediados de 2018.
>  El efecto estacional en consumo de final de afio a puesto a los productores en margenes positivos. Igualmente se
observa una caida en costos para principios de 2019 lo cual se debe a cambios en la metodologia del calculo de costos
por parte de la fuente.
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Notas
(1) Produccidn nacional, miles de toneladas, actualizado a marzo 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a marzo 2018.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a febrero 2018.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Fondo Nacional de la Porcicultura, PorkColombia
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)
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Chile

> La produccién de carne de cerdo muestra un crecimiento de 2% durante el primer bimestre explicado por una baja estacional
durante el mes de febrero. Sin embargo, las oportunidades de exportacion que podria tener Chile en el mercado internacional
abririan los espacios para el crecimiento local.

> El panorama de las importaciones durante el primer trimestre estuvo marcado por un aumento de las importaciones de Brasil y
Estados Unidos, siendo estos ultimos los que representan el 80% de las importaciones. El aumento de importaciones podria
explicarse debido a los precios bajos durante 2018 en Estados Unidos y Brasil.

> Las exportaciones durante el primer trimestre crecieron 14%. El mayor incremento de las exportaciones esta explicado por los
envios a Rusia creciendo un 75% (+4.177 toneladas). China, Japén y Corea del Sur crecen a un ritmo del 8% (+2 mil toneladas). La
demanda de China y la posible entrada en vigor del acuerdo TPP-11, abririan oportunidades para el crecimiento de las
exportaciones.

> Los niveles de ganancia para el productor permanecen en zona de beneficios. El ritmo de crecimiento de las exportaciones ha
permitido que el precio del cerdo se mantenga niveles rentables pese a la baja estacional de febrero.
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Notas
(1) Produccion nacional, miles de toneladas, actualizado a febrero 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a marzo 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a marzo 2019.
(4) Partidas arancelarias incorporan carne de cerdo fresca, refrigerada, congelada y derivados.
Fuentes
- Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA)
- Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
- 333/SwineAdvisor
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