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Estados Unidos

El crecimiento de la produccidon acumulado al tercer trimestre llegd a un +4,6%. Los recientes reportes del USDA dan cuenta, en
general, de un favorable estatus de salud y mayores tamafios de camada. El efecto combinado de mayor nimero de animales
beneficiados de un +3,2% y mayores pesos a mercado podria explicar la mayor proporcién de este crecimiento.

El decrecimiento de las importaciones viene explicado por menor volumen de mercancias provenientes desde Canada que suman
23 mil toneladas menos acumulado a septiembre. Por otra parte, proveedores como Polonia y Dinamarca también han decrecido.
El cambio de tendencia en el crecimiento acumulado de las exportaciones a partir de la segunda mitad del afio lo explica
principalmente un incremento de envios a China posiblemente dada la coyuntura relacionada a la PPA, es decir, la menor produccién
de cerdo y el alza sistematica de los precios han acentuado la demanda del pais asiatico a pesar de las disputas comerciales. Otros
mercados de destino como Australia y Chile explican el mayor porcentaje del crecimiento. Por otro lado, paises como México y
Japon a pesar de que decrecen, las oportunidades de crecimiento podrian estar en la rectificacion de acuerdos comerciales. Otros
espacios de crecimiento podrian estar en Corea de Sur y Filipinas luego del reciente brote de PPA.

La estacionalidad del precio y la creciente oferta nacional han presionado los méargenes a la baja. No obstante, se mantiene la
expectacion ante las oportunidades en los mercados de exportacion, particularmente en Asia. Las perspectivas ubicarian a la
actividad en niveles favorables ante la respuesta de los mercados de futuros frente a la coyuntura global.
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Notas
*Proyeccién de margen bruto basado en futuros a 12 meses.
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de ladas, actualizado a i e 2019.
(4) Partidas arancelarias consideradas; carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- USDA-AMS
- USDA-GATS
- Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT)
- lowa State University
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna Nu
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de = _IT ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacién. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Dejamos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M f_'j orar
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- El ritmo de crecimiento de la produccion ha perdido dinamismo en el segundo semestre del afio, a pesar de las expectativas del
mercado frente a mayor demanda de mercados externos.

- En el plano de las importaciones estas vienen mostrando un incremento acumulado al tercer trimestre de un +10%, especialmente
de los envios provenientes de Italia.

- Las exportaciones de Brasil vienen mostrando un crecimiento acumulado de +12% a septiembre. El dinamismo del flujo comercial
ha estado marcado principalmente por los envios a Rusia (+31k toneladas), China/Hong Kong (+27k toneladas), y Chile (+10k
toneladas). El crecimiento de los envios a China ha permitido ubicar a Brasil dentro de sus principales proveedores, compitiendo
con la Unién Europea y Estados Unidos.

- Las perspectivas optimistas para Brasil como consecuencia de las dindmicas de comercio exterior han permitido elevar la cotizacién
del cerdo dejando un balance positivo en el transcurso de 2019 puesto que ha permitido al mercado recuperar las pérdidas de 2018.

Produccion Nacional Importaciones
400 6,0% 0,25 15,0%
350 5,0% 10,0%
300 0,20
4,0% 5,0%
£ 250 g s S
e 0% & 0 05 00% T
2 200 e 3 S
38 20% € 8 -5,0% <
S 150 g s 0,10 ) 5
0, _ 0,
100 1,0% 10,0%
0,05
50 0,0% -15,0%
- -1,0% - -20,0%
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun jul agosept oct nov dic
19/18 Acum. e===2019 -——2018 =-- Prom.16-18 19/18 Acum. ====2019 -——2018 =--- Prom.16-18
Exportaciones Margen Bruto
80 30,0% $5,00 $1,50
20 25,0% 54,50 _
’g_ $4,00 $1,00 2
0,
60 20,0% $$3,50 2
. 150% . £ 3$3,00 $0,50 &
5§ 0 g 3 °
e 00% g §%%0 g
T 40 s S %20 $0,00 @
3 50% & > S
s 30 g g0 5
0,0% & $1,00 -$0,50 2
20 -5,0% $0,50
10 -10,0% 50,00 OSSN S -$1,00
) -15,0% B et e e e L e
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic Margen Bruto (R$/Kgpv) == Precio Cerdo BR (R$/Kgpv)
19/18 Acum. e===2019 -——2018 === Prom.16-18 = Costo Total (R$/Kgpv)
Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de ladas, actualizado a i e 2019.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)
- ESALQ/CEPEA
- Sindicato das Industrias de Produtos Suinos (SIPS)
- Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa); Aves e Suinos.
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de Ll_nca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacidn. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza DEIH maos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M E'.‘jO rar
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Meéxico

- La produccién de México muestra tendencias positivas anotando un crecimiento acumulado al tercer trimestre de +6,3%.
Posiblemente el efecto combinado de un mayor hato productivo y menos mortalidades dados los menores eventos sanitarios
explican este crecimiento.

- Las importaciones de México han venido mostrando un crecimiento acumulado de +1,9%. El incremento auln lo sostiene Canada
con mercancias equivalentes a 16 mil toneladas acumuladas. Otros origines como lItalia y Francia también aportan al crecimiento,
pero en menor proporcion. Los ingresos desde Estados Unidos, que representan el mayor porcentaje, estan 0,2% por debajo
respecto del afio anterior pese a la reciente eliminacion de tarifas que habia impuesto México a las importaciones desde ese pais.

- El crecimiento de las exportaciones (+25%) acumulado se explica por los envios a Japén y China. Los acuerdos comerciales suscritos
con Japén en el marco del CTPP, probablemente han permitido robustecer las exportaciones donde los envios acumulan un
crecimiento de +23% hacia ese pais. Posiblemente la situacién de PPA en China ha permitido que México aproveche la coyuntura.

- Los margenes positivos durante este afio podrian estar explicados por la fuerte demanda interna y por una mejor balanza comercial.
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de ladas, actualizado a i e 2019.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- SIAP-SAGARPA
- Confederacién Mexicana de Porcicultores
- ARIDA
Descargo de Responsabilidad: La informacién contenida esta destinada Gnicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de U_n ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza DE]H mos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M f_‘J orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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- La produccién nacional en Colombia ha venido mostrando un crecimiento continuo. Este incremento podria estar explicado por el
dinamismo de la produccién en cuanto a un mayor numero de animales a beneficio acompafiado de mayores pesos. El crecimiento
acumulado al mes de septiembre llega a un +11,1%.

- Las importaciones de cerdo a Colombia vienen perdiendo dinamica (+14%). Estados Unidos crece sus exportaciones un +18% versus
un +41% del mismo periodo del afio anterior. Esto se explica por un efecto combinado entre una mayor precio en Estados Unidos y
una devaluacién del peso colombiano, resultando en un producto importado mas costoso. Otros origenes decrecen un 17%.

- Las exportaciones no representan un volumen importante en la oferta nacional. Colombia ha venido estableciendo conversaciones
con algunos paises para formalizar acuerdos comerciales que podrian surgir en el futuro.

- Los precios del cerdo en el tltimo trimestre vienen reaccionando al alza. El principal factor que podria explicar esta tendencia es la
desaceleracién de las importaciones explicado previamente y posiblemente debido a la estacionalidad del precio de fines de afio.
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Notas
(1) Produccidén nacional, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Fondo Nacional de la Porcicultura, PorkColombia
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna Nu
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de L _n ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza DP—]H mos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M (_‘J orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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Chile

La produccién nacional ha permanecido estable consiguiendo un nivel de produccién similar a periodos anteriores. Al mes de
septiembre la produccidon acumulada no alcanza el 1% de crecimiento. Esta cifra viene acompafada de un leve aumento de animales
beneficiados de +3% en el mismo periodo.

La dindmica de importaciones ha acumulado a septiembre un crecimiento de +48,2% frente al mismo periodo del afio anterior. Este
crecimiento lo explican mayores ingresos provenientes de Estados Unidos (+79%) y Brasil (+47%) donde ambos representan casi un
90% de las importaciones.

Las exportaciones de Chile han venido mostrando un crecimiento constante, llegando a un +15,6% acumulado a septiembre. Los
envios a China cubren el mayor porcentaje del total de exportaciones. Posiblemente las dificultades de ese pais han permitido a
Chile aprovechar espacios para ganar visibilidad en el pais asiatico consiguiendo un crecimiento de +58%, sin embargo, los mercados
tradicionales de exportacion como Corea de Sur y Rusia han decrecido. Este Ultimo podria deberse a que Brasil ha venido
recuperando el volumen de exportacién a ese pais.

El nivel de exportaciones y los estables niveles de produccion doméstica han permitido ubicar el precio del cerdo en niveles de
ganancias para el productor.
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a septiembre 2019.
(4) Partidas arancelarias incorporan carne de cerdo fresca, refrigerada, congelada y derivados.
Fuentes
- Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA)
- Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
- 333/SwineAdvisor
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N 3
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de = _IT Ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Ui’_'d mos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya J e M f_'j orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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